
Weekly Metal Report
4th week of March ( 20-Mar-17 ~ 24-Mar-17 )

 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Copper 5,935.00 5,918.50 5,950.00 5,715.00 5,804.00 -131.00

Aluminum 1,914.00 1,910.00 1,941.25 1,900.00 1,939.00 25.00

Zinc 2,882.00 2,885.50 2,900.50 2,795.50 2,831.00 -51.00

Lead 2,290.00 2,293.50 2,391.50 2,252.00 2,353.00 63.00

Nickel 10,260.00 10,265.00 10,305.00 9,825.00 9,870.00 -390.00

Tin 20,290.00 20,225.00 20,585.00 19,800.00 19,850.00 -440.00

* Base Metal 종가는 LME 전산장 종료시점 기준 (LONDON 19시00분)

 Movement of This Week (USD/톤)

Copper Aluminum Zinc

Lead Nickel Tin

 Consulting/ Dealing Room: (02) 3774-0311 ~ 0321             FAX: (02) 761-2264 / 2265 해외파생팀 

     BASE Metals

전주

종가

금           주
변동폭
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 Cash to 3M Spread Forward Curve

Bid Ask Bid Ask Bid Ask

Copper c28.50 c25.50 c20.00 c17.00 8.50 8.50

Aluminum c11.25 c9.25 c13.50 c11.50 -2.25 -2.25

Zinc c20.75 c17.75 c19.50 c16.50 1.25 1.25

Lead c12.50 c8.50 c10.50 c6.50 2.00 2.00

Nickel c65.50 c59.50 c60.50 c54.50 5.00 5.00

Tin b25.50 b35.50 b160.00 b170.00 134.50 134.50

 LME Official Settlement Prices (AM 2nd Ring)

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 5782.50 5815.50 5889.00 5909.00 -106.50 -93.50

Aluminum 1917.50 1930.00 1901.00 1911.00 16.50 19.00

Zinc 2804.50 2832.00 2847.00 2864.00 -42.50 -32.00

Lead 2346.00 2355.00 2260.00 2267.00 86.00 88.00

Nickel 9920.00 9950.00 10200.00 10215.00 -280.00 -265.00

Tin 20100.00 20110.00 20450.00 20355.00 -350.00 -245.00

 LME Evening Evaluation

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 5777.00 5804.00 5916.50 5935.00 -139.50 -131.00

Aluminum 1928.75 1939.00 1901.50 1914.00 27.25 25.00

Zinc 2811.75 2831.00 2864.00 2882.00 -52.25 -51.00

Lead 2342.50 2353.00 2281.50 2290.00 61.00 63.00

Nickel 9807.50 9870.00 10202.50 10260.00 -395.00 -390.00

Tin 19880.50 19850.00 20455.00 20290.00 -574.50 -440.00

Nickel Tin금    주 전    주 변    동

Aluminum

     BASE Metals

금    주 전    주 변    동 Copper

Lead금    주 전    주 변    동 Zinc
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 LME Stocks (단위/톤)  Stock / On Warrant / Cancelled Warrant (단위/톤)

Location 금    주 전    주 변    동

Asia 210550 231225 -20675

Europe 32125 34850 -2725

America 69850 71525 -1675

Total 312525 337600 -25075

Asia 971025 1000325 -29300

Europe 773525 788025 -14500

America 201250 207650 -6400

Total 1945800 1996000 -50200

Asia 9900 10200 -300

Europe 32175 32525 -350

America 333750 333750 0

Total 375825 376475 -650

Asia 76775 76975 -200

Europe 113425 113450 -25

America 0 0 0

Total 190200 190425 -225

Asia 288636 290046 -1410

Europe 87768 88206 -438

America 5862 6006 -144

Total 382266 384258 -1992

Asia 3610 4430 -820

Europe 105 105 0

America 0 0 0

Total 3715 4535 -820

Tin

Copper

Lead

Nickel
Nickel

Aluminum

Copper

Aluminum

Tin
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Zinc

Zinc Lead
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 SHFE-LME SPREAD Weekly SHFE Inventory (단위/톤)

SHFE-LME

최근월물 (USD)

Copper 6.8932 39888 17% 46,668 46,820 22.00

Aluminum 6.8932 13199 17% 15,443 13,665 -257.87

Zinc 6.8932 19413 17% 22,713 23,150 63.37

Lead 6.8932 19473 17% 22,784 18,170 -669.32

Nickel 6.8932 68687 17% 80,364 82,370 290.99

Tin 6.8932 99259 17% 116,133 160,080 6,375.47

 SHFE-LME SPREAD (단위/USD)

 Physical Premium

Nickel

Copper Aluminum Zinc Nickel

     BASE Metals

CNY=
LME Cash

(CNY)
증치세

LME Cash

with 증치세
SHFE 최근월물

ZincCopper Aluminum
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 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Gold 1,229.26 1,229.36 1,253.28 1,226.97 1,243.57 14.31

Silver 17.40 17.40 17.79 17.33 17.76 0.36

Platinum 964.97 964.42 974.85 955.90 964.67 -0.30

Palladium 776.65 777.70 816.00 773.48 809.50 32.85

 Forward Rate Relative Price Performance (단위/%)

1M 2M 3M 6M 12M

Gold 0.07 0.08 0.10 0.12 0.15

Silver 0.62 0.62 0.62 0.61 0.57

Platinum 1.10 1.15 1.15 1.20 1.40

Palladium 0.05 0.10 0.20 0.35 0.50

 LBMA FIXING

AM PM AM PM AM PM Gold/Silver Ratio (단위/배)

Gold 1244.00 1247.50 1228.75 1229.60 -15.25 -17.90

Silver

Platinum 959.00 964.00 955.00 960.00 -4.00 -4.00

Palladium 803.00 816.00 771.00 778.00 -32.00 -38.00

17.63 17.40 -0.23

금    주 전    주 변    동

전주

종가

금           주
변동폭

     PRECIOUS Metals
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 CFTC Non-Commercial Open Interest (단위/계약)

 Price Forecast 출처 Bloomberg 2017-03-27

Current Q1 17 Q2 17 Q3 17 Q4 17 2017 2018 2019 2020

Copper 5804.00 5788.50 5750.00 5742.50 5650.00 5737.50 5750.00 6063.00 6589.00

Aluminum 1939.00 1795.00 1800.00 1762.50 1765.00 1741.00 1764.50 1800.00 1850.00

Zinc 2831.00 2756.00 2710.00 2700.00 2600.00 2690.05 2540.75 2474.38 2500.00

Lead 2353.00 2270.00 2214.41 2240.00 2200.00 2230.00 2150.00 2218.00 2200.00

Nickel 9870.00 10500.00 11000.00 11000.00 11250.00 10806.20 11718.80 12948.00 13885.50

Tin 19850.00 20295.00 20518.00 20715.00 20125.00 20475.00 20500.00 21175.00 21625.00

Gold 1243.57 1210.00 1225.00 1220.00 1230.00 1237.62 1273.12 1300.00 1300.00

Silver 17.76 17.25 17.50 17.10 17.00 17.11 18.31 19.00 19.85

Platinum 964.67 980.00 1000.00 1015.00 1022.50 1008.00 1112.50 1200.00 1250.00

Palladium 809.50 725.00 750.00 740.00 750.00 742.50 792.50 830.00 850.00

     CFTC & Forecast

GOLDCopper

PLATINUMSILVER
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     Weekly News

1. 칠레 Escondida 광산의 파업 종료. 노조는 과거 이전계약을 선호해 이를 연장하기로 결정하며 파업을 종료. 

 

2. 국제 알루미늄 업계, 중국의 과잉 생산을 견제하기 위한 글로벌 공조 모색. 

 

3. 리오틴토 CEO, 중국 산업부분 개혁은 철광석의 수출시장이 높은 품질의 원재료 수요 증가로 나아질 것이라고 언급. 

 

4. Freeport McMoran의 인도네시아 사업부, Grasberg 광산에서 지난 2월 11일부터 생산을 멈췄고, 금일부터 채굴을 재개했다고 전함. 

  

5. 페루의 Cerro Verde 광산 노조, 만일 그들 요구를 들어주지 않는다면 금요일부터 다시 파업에 들어갈 것이라고 발표. 

 

6. INSG, 글로벌 니켈 수급이 지난 1월에 1,100톤 공급 부족을 보였다고 발표 

 

7. 페루의 Volcan 아연, 은 광산, 폭우로 인해 페루 중부지역에서 해안가로 교통수단이 사라지며 정광 운송이 어려움 겪자 불가항력을 선언. 

  

8. 독일의 동반제품제조사인 Wieland, 17년 회계연도의 수요가 견조할 것이라고 밝힘. 

 

9. 안데스 산맥 중부에서 해안가로 이어지는 철도를 이용해 동, 아연, 은 광산으로부터 정광을 운송하는데 이 철로가  지난 홍수와 산사태로 인해 2  

    ~ 3주간 사용이 불가능하다고 발표. 

 

10. 남아공의 Kusasalethu광산 노동자들 파업에 돌입. 

 

11. 캐나다 퀘벡의 Salaberry de Valleyfield 의 CEZinc 제련소의 생산 가동률은 평소의 50~ 60% 그친다고 Noranda Income fund가 발표. 

  

12. 필리핀 환경부, 8곳의 니켈 광산업체들에게 채굴된 정광 선적을 허용했다고 보도. 
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3월 20일 독일 2월 PPI YY 발표: 3.10% 예상: 3.20% 이전: 2.40%

3월 22일 미국 2월 기존 주택 판매 발표: 5.48m 예상: 5.56m 이전: 5.69m

3월 23일 독일 4월 소비자 신뢰지수 발표: 9.8 예상: 10 이전: 10

미국 주간 신규 실업수당 청구 건 수 발표: 261K 예상: 240k 이전: 241k

미국 2월 신규 주택 판매 발표: 592K 예상: 565k 이전: 555k

3월 24일 유로존 3월 소비자 신뢰지수 발표: -5.0 예상: -5.9 이전: -6.2

독일 2월 Markit 제조업 PMI 발표: 58.3 예상: 56.5 이전: 56.8

유로존 2월 Markit 제조업 PMI 발표: 56.2 예상: 55.3 이전: 55.4

미국 2월 내구재 주문 발표: 1.70% 예상: 1.20% 이전: 2.00%

미국 2월 Markit 제조업 PMI 발표: 53.4 예상: 54.7 이전: 54.2

3월 27일 독일 3월 IFO 경기 지수 발표: 예상: 111.1 이전: 111

3월 28일 미국 2월 도매 재고 MM 발표: 예상: 0.20% 이전: -0.20%

미국 3월 컨퍼런스보드 소비자 신뢰 지수 발표: 예상: 114 이전: 114.8

3월 29일 미국 2월 잔존 주택 판매 YY 발표: 예상: -- 이전: 2.70%

3월 30일 유로존 3월 경기 신뢰 지수 발표: 예상: 108.3 이전: 108

유로존 3월 소비자 신뢰 지수 발표: 예상: -5 이전: -5

독일 3월 CPI YY 발표: 예상: 1.80% 이전: 2.20%

미국 4분기 GDP 발표: 예상: 2.00% 이전: 1.90%

미국 주간 신규 실업수당 청구 건 수 발표: 예상: 247k 이전: 261k

3월 31일 중국 3월 제조업 PMI 발표: 예상: 51.7 이전: 51.6

독일 2월 소매판매 YY 발표: 예상: 0.40% 이전: 2.30%

유로존 3월 CPI YY 발표: 예상: 1.80% 이전: 2.00%

미국 2월 개인 소득 발표: 예상: 0.40% 이전: 0.40%

미국 3월 시카고 PMI 발표: 예상: 56.9 이전: 57.4

미국 3월 미시간대 소비자 신뢰 지수 발표: 예상: 97.6 이전: 97.6

     Weekly Economic Release

     지난 주 경제지표 발표

     이번 주 경제지표 발표
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     Weekly Comment

- 중국의 비철금속 수요에 대한 어두운 전망과 구리 공급의 증가 예측으로 인한 하락세 

- 달러의 약세로 인한 가격 지지 

- Escondida 광산 파업을 중단하였으나, 시장에 큰 영향이 없는 것으로 분석 

- 트럼프 대통령은 헬스케어 법안 통과 불발 

 

지난 주 비철금속 시장은 전반적으로 광산 파업 종료에 따른 공급 증가 우려로 인해 가격이 약세를 보였지만 달러 약세가 하락세를 어느 정도 지지해 주는 모습이었다. 

 

Copper는 최대 수요국인 중국의 수요에 대한 어두운 전망에 풍부한 구리 공급 예측 및 재고 상승 등의 뉴스가 더해지며 하락세가 강화되었다. 전문가들은 현재 파업 등 구

리에 대한 여러 악재가 있지만 시장이 타이트하다는 징후를 전혀 찾아 볼 수 없다면서 현재로서는 구리의 공급이 풍부하다고 판단할 수 밖에 없다고 밝혔다. 이런 상황 속

에서 중국 내의 구리의 재고도 상승하고 있는데, 이러한 재고의 움직임도 시장을 압박하였다. 주중 Escondida 칠레 광산의 파업이 해결될 조짐이 보인다는 소식과 인도네

시아 광산의 재가동이 완비됐다는 소식 등에 의해 1.5%이상 하락하면서 장중 1주래 저 점을 기록하기도 하였다. 또한 페루의 지난 1월 구리 생산량이 전년대비 24.79% 증

가헀다는 소식도 글로벌 구리 공급 과잉을 예측하게 하였다. 하지만 주 후반 달러가 약세를 보였고 저가 매수세가 일부 유입되며 다소 반등하는 모습도 볼 수 있었다. 

Lead의 경우 LME 재고의 36%나 급락하면서 공급에 대한 우려가 투자자들 사이에서 감지되면서 4%이상 상승하였다. 

 

43을 끌었던 BHP Billiton의 칠레 Escondida 광산 파업 토요일 중단되었지만 발표 전 낙 폭이 컸던 탓인지 시장에 큰 변화는 없었다. 아연은 공급에 관련된 글로벌 악재에도 

불구하고 하락하였는데 시장에서 글렌코어의 아연 광산이 재가동될 것이라는 루머가 영향을 주었을 가능성도 있어 보인다. 트럼프 대통령의 헬스케어 법안 통과되지 못

하면서 트럼프 대통령의 추후 정책에도 차질이 있을 것으로 우려되고 있다. 전문가들은 시장에서 트럼프 대통령의 인프라 투자 계획에 대해 배제하기 시작했다고 밝히면

서, 헬스케어 법안이 통과하지 못한다면 예산과 관계된 문제인 인프라 투자는 당연히 통과되지 못할 것이라 분석하고 있다고 밝혔다. 기본적으로 헬스케어 법안으로 재

정 확보 후 이를 통해 기업에게 유리한 세계 개혁을 할 것이라는 예상에 증시가 올랐던 만큼 증시 움직임도 살펴야 할 것으로 보인다. 
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